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عین هرتر
فه شگ تص رمیئ ضو

در حو   ۱۴۰۰ ـر  ـزرـ ///
م  و   ـتی ،۱۴۰۱ ـ  
ـد ـر نتـر   ـو ــ ـر
ـد ـر تـحد ،ــو ـی ـ
۳۰ ـ ۲۰ یـ ـد  جـ ـ ـر
مد ـ  ـ  ـ رـ ـد
ز عیـ د  یـ  ـو ـر ـ
د می ـ  یـم ًبعـ نـد
ـوم    ـ ـد حصو  حـد
ـی ،ـق ـط ـ نـ  ـ ـ
ـی  ندم   نظیـ  ـو تبـ
نترـر ــ ـد د د ـ ـ
ـ ـر ـد ـ یـز ـو ،نگـقد ـد
ـ ـت و ـ ،ـو ـو ـظر
ذ  ـ و  ـ و ــد ـ
ـد نتر  ـو ،ـ صـو  ـ ـر

رنتـر یز  ـو ـآلً ،ـو
حر ـ ۱۴۰۰ ـ ـ ۱۳۹7 ـ .1
ـدد ـ  ـر   ـدد سـی
ـد 5۰ ـ ۳۰ حـد  ـو ،فتـ ـد
ـو ـ ـ ـر  تـ  ـر لـر
مـ ـو ـد ۳۰ ـد  قطـ ـ قطـ
  ۱۴۰۰ ـ ر نتر  ـوو ـی
کت یـ ـد ـ ۱۴۰۱ ـ  دـر حـو
۱۴۰۰ ـ  ـ ـ  نیـ دشـ ـ
ر ـ ـ ـ ـحر ـد ـو، ـ

ی  ـ ز  فـ ـ  ــ
؛ ـد مـ ــید   شـک یـوی
فت  ـد  محر ـر ـرن
 ۱۳۹7-۱۳۹۹ ـ جـغر  فتـیر 

 ـد
 ـنه د فـ میـ ًـر .2
،ذـی قــر ًبعـ  ـو ـو
هتـر  ـ ـ ـر نتـرـی مـ
ـر سـب هبـو ـیر مـ  ـ نـد؛
ـر نتـرـی مـ ـ ،مـحر
 قیتو یـ ،ـو ــد نتـرـر
ـ ـ  ـ شـد ـ ـوـ
ب حد مـ ـو مچنـ ۱۴۰۴ ـ ۱۴۰۱
ـو  ـد 55 ـ ۳5 ـ  لـر مـ 
نترـی ـ ـ رن ـ؛ و
ـت  قیـو ،بـ ـ سـق  ـر
تر نجـ  ـدم شـ  ـوـ 
 ذـی   ی یو یسـ
گـ د  یـ ،ـو شـ صو
نیــذگـر ـ ـ    ـ ـو
ـ ر نیـ ـ ًختصـر  ًـر .3
و  ـو ــد مـو ،ـ ـگ ـ
ـ ـد ـ ـ ـ ـد  وـد مسـو
 یـدـؤ ـ ـد، شـ  مبسـتگ
ـ گـر ـ  ـ ـ ـد ــ
  نگقد ـد ،ًبع نج   ذـی

|ا |

دم،سا طواسینس
اهااامشدب
سک ضصد30ا20نبد
امک اهااهد
فندمین ب 
هااهاًاد.طه
.سشد ومددمنه



| ۱۴۰۴ پای | 27 اشـ |
| |ماک بازگان تاق ه ر |45

،نگـقد ـد کـ ،ـ ـر قـ ـو
یمـ ـز  ـو ـ ـو تیجـ ًـمد
نـقد ،ننـدصرـم ،ـد  ـل
،د  ـلم رد ـک ـر  ـرل
ـنگ ـط  ـ  نـد تنذـر
 ـر ـر  یشـتر نـقد ،سـ 
 تیج ـ ر یم ج  ر
نو حـ ًجمو ـ نگقد ـد رنـد
ـو یـو  تـن یـز ـو ـ
نترـی درـ نج ــ .4
نندصر  سـ ،نگ ر ،ـر
شـ قیتـو  ـت ،ـو نتـر یـ 
و ـر ًر ـی   ـ ،ـ ـد
سـ یـز  شـ  ـ ـ ـ
ـ ـ ریز، یـ ـ؟ ـر 
5۰  ۴۰ یـ عمولً ـو ـ هـو ـر
 ـر نتـر ـ ـ   یـرو ـد،
نگقد ـدد ـمیـو ـد ـر۳۰ ـد
خـ مـ ـ بگـر ـو؛
ـد ۴۰-5۰ ـد  سـ  ـنگ
  نگـقد ـط قـد ،ـ تــز
ندم شـتیب ،خـز عـ ـطو
 قبـ  ـطح ـوو عیـ ـ .5
ند حمی ـنگ  سـ  ـیع
و عیـ ـ  ـو ـیع ـد ـنگ
م  نـد طبی ،نگـقد یـ ـط عنـ
دشـ ـو  ـ  قبـ ـ سـ

ـکد: ـ   ـ ننـد
،ر ار صو تبا نگنا-

یـعا جیـر ـ  قاـا مبـو  ـو -
سـاا.  نگاـا

ـ وهنـد تبـ نگنـ ـ ـو  ـنگ
د   ـر  ـرظر خصو
ر  ،تبـ   ـ ـتر ـد حـد
 ـ ـ  ـ  ـنگ تصـ
تیجـ نـد حـد ـد ـو ـق 
،سـ ـیع ـد ـخ ـر ـ
نگن ر  یع ـعو  سـیزر
یـ ـ ـیع سـبقبـ تـ  تبـ
ـ ـر  ـر ـ ـتر ـد

 یسـ نـگ ـ ـ حـدـر ـ .6
هـ نـو  ـلـر ،ـنگ ـر تصـ

ـت نـد ـبد ،ـ ـت ـ  ـ
جیـر  عـد نـگ هـ عمـولً، نـگ ـر
ـ ـیر ـه ننـدصر ـ ـ ـ
،ـو ج نگ ـر ـدد تب نگنـ
نجـر ـید ـ ـ ـیع ـعو ـد
قبـ تـ  ـیع ـعو ـد ـو
،ـنگ یـ ـب جیـر ـو  ـیع
ـنگ ـو  ـق ــو  ـو
شـ ـل ـنگ ـ سـب ،ـی
ـونجـر ـو ـ ًتـه ـر ـ  ـد
 ـمز نگ تبـ نگنـ ـه
ـ ـو ًبعـ ،ـ ـ ـیع یـق
حدد ـ  یـر ـ ـتمز ـر ـر
ـقــو ـآلً ـنـدنقبـ 
 رنـد قبـ ،ـه ننـدصر ـو 
 ـر نـد یـد ـ  یـو  ویـد جیـر
ـطر نگ یع  ـیع ـوـ
ـی ـ ـت  کـ ًبعـ ،عـ یـر

ـ و ـوذ
مز ،تبـ نگن  ر نتـریـد .7
ـد یـز هـر ـر ـز ـ تظـ ـط
 نگ یـ ـر  تب ـدد می ـ
 ر ـل  هر ر ًبعـ ، ـ سـ
ز  ـ لـ ـر  ـن  عیـ
  یـر   ـر یز ـو ـ 
لـ ـر نیـ دشـیـز ـمیر  
ذـر وـد ـخت ـر ـ هـر
 کـن ثـاً ـ؛ حـد  تصـ  دـد
ـذ  هـر لـ ـر یـ ـو ـع
ـر یمـ سـب ـ ـ وـد ـنز
ـر ـوو ذـر  )P/E( ـد
 عمـولً  ـل هـر ـر ـ ـض 
هـر ـر ـو سـ سـتند، یشـتر ـو
ـ ـد عمـولً مچنیـ ـ لـر یـز
ـددر یـز ـر  ـوو ذـر
 یمـ سـب عمـولً ـرن ـود؛ ـنز
ـو ـ  ثـاً ـوو ـنگ ـر ـد
ـر شـو موـد ًبعـ ـ ــد
نترید رن ؛ ـر دـد ذـر
 سـ ـنگ ،ـووـب ـ ـر
،ـ حتـ دـد، ذـر ـر
ق مبـو  و عی ـو نکـ  رظـر

تیجـ میـ ـ ـوو ـیر ـ سـب
عمولً نـ یـر یـ ـ  ـذ  بـ ـ 
 مترـم نگـقد بـ ،ـو فتـ
نـد شـ ـو  کـیز ذـر

شـــو ـــر ــر  کـــ ـرل .8
 ـــنگ ـــا ـــز  ـــذــر
 ـهو دد، ذـر  سـ
ع کیز ذـر دـوقد ک
سـنند، تص ـ ـ ـ
 ـد فطر  کـیز ذـر ـور
 ذـر گیز ،ـ و ـر جم
نگن د  ـد و ز سـ
،ر نتـرـی   ـد ج 
 ـصوخـ ـ  نگـقد سـب ـ
 ـ ـ یمـ ـ سـب  ـنگ
هـ تصـ لعـ ـ ـ رنـد ـ 
ب کـیز ذـر  ـ رـد
، بیـ ـ ـ ،ـ ـر حـد 
ی  بـ سـهی  همق میشـ
فت  یـز نجـ ننـد فـ تصـ لعـ
دشـ ـ قدـر ـ بـ ـو
 رـد  متـرم ،هـر لـ ـر
تیج ـور نـد شـ وو کـیز
ـ  ،ـ  تبـ نگنـ ـط ـ
 ـ ـ  بـ  ـاع ـهو 
یرو ــوو کیـــز ـــذــر
ـ بـ ـد ـخ ـ نـد
ـیگن ،ـ دـوقد ـ  ـر
ی ند، ـ ذـر   د سـی
ذـرـر ـ شـد ـ ـ ـ
دـوقد ل ـ یـد، جـ ــدد
و ـل دـوقد سـ   ـ یـ 
 م ،گیـز یـز ر  ــ ـ ـ
 نگ ـز دد ذـر ـ یرـو

نـد ـو تـا ـ  سـ
تیج ـو ـد فت چـآ ـاـر جمـو
ـب خصو ار نتـر ـیا  ر
نگاا سـاا،  مک نهـا ،وو ـر
 ـو ـ کـ منـد، تصـا ـاا 
گیـز  ثبـ تظـا   ـ نگاـا ویـد
ـل  نـد هدـد اـا،  ذاـر
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