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  مترجم:محبوبهخادمنعمتاللهی
دانشجوی دکترای اقتصادسنجی دانشگاه عامه طباطبایی تهران

می گـذرد،   )19 )کویـد  بیمـاری کرونـا  از  سـال کـه  دو  از  بعـد 

عمیق تریـن رکـود جهانـی بعـد از جنـگ جهانـی دوم رخ داده کـه 

اقتصـاد جهانـی را دوبـاره در معـرض خطـر قـرار داده اسـت. در 

همیـن زمـان، تـورم بـالا و رشـد پاییـن شـکل گرفتـه، حتـی اگـر 

رکـود جهانـی رفـع شـود، درد رکـود تورمـی  می توانـد بـرای چنـد 

سـال تـداوم یابـد، مگـر این کـه عرضـه افزایـش یابـد.

بـا وجـود این کـه تـورم فزاینـده  در بحبوحـه ی جنـگ اوکرایـن 

و نـرخ بهـره ی بـالا وجـود دارد، پیش بینـی می شـود کـه رشـد 

اقتصـاد جهانـی در سـال 2022 دچـار ریـزش و رکـود شـود. تـورم 

بیـش از حـد و رشـد پایین تـر در چنـد سـال اخیـر، پیامدهـای 

پاییـن  و  متوسـط  درآمـد  بـا  اقتصادهـای  بـرای  بی ثبات کننـده 

داشـته اسـت. ایـن پدیـده، رکـود تورمـی1 نامیـده می شـود کـه 

جهـان از دهـه ی 1970 بـا آن مواجـه نبـوده اسـت. 

پیش بینی هـای مـا، کاهش هـای قابل توجـه را نشـان می دهـد: 

انتظـار مـی رود کـه رشـد جهانـی، به شـدت کنـد شـود و از 5.7 

درصـد در سـال 2021 بـه 2.9 درصـد در سـال 2022 کاهـش یابد. 

بـه  نسـبت  را  یـک سـوم کاهـش رشـد  مـورد هم چنیـن،  ایـن 

ژانویـه ی 2022 نشـان می دهـد کـه 4.1 درصـد اسـت. افزایـش 

سـریع در قیمت هـای غـذا و انـرژی همـراه بـا اختـالات عرضه و 

تجـارت کـه ناشـی از جنـگ اوکرایـن و استانداردسـازی نـرخ بهره 

کـه در حـال حاضر به وقوع پیوسـته اسـت باعث ایجاد بیشـترین 

کاهـش در نرخ رشـد شـده اسـت.

کویـد 19 باعـث ایجـاد شکسـت در رشـد درآمـد و کاهـش فقر در 

کشـورهای در حـال توسـعه شـده اسـت. سـقوط ناشـی از جنـگ 

اوکرایـن بـا ایـن چالش هـا ترکیـب شـده اسـت. انتظـار مـی رود 

کـه رشـد درآمـد و کاهـش فقـر 3.4 درصـد در سـال 2022 رشـد 

داشـته باشـد کـه نصف نـرخ موجود در سـال 2021 و زیر متوسـط 

در سـال های 2011 تـا 2019 اسـت. کشـورهای بـا درآمـد متوسـط، 

یـک کاهـش شـدید در رشـد را در سـال 2022 تجربـه می کننـد 

و 1.3 درصـد کاهـش را نسـبت بـه پیش بینـی ژانویـه از دسـت 

سـال  دو  در  معکـوس  شـوک های  وجـود  علـت  بـه  می دهنـد. 

گذشـته، درآمـد سـرانه ی واقعـی در سـال 2023، پاییـن سـطح 

قبـل از وقـوع بیمـاری کوید 19 باقـی می ماند که حـدود 40 درصد 

در کشـورهای در حال توسـعه می باشد. برای بسـیاری از کشورها، 

رکـود غیرقابـل اجتنـاب اسـت. با عرضـه ی گاز طبیعی کـه محدود 

شـده، مخصوصـاً بـرای اسـتفاده در شـبکه های بـرق و کودهـای 

شـیمیایی در کشـورهای فقیرتـر، خبـر افزایـش محصـولات عمده 

در سراسـر جهـان برای رفع رکـود تورمی و بازیابی رشـد غیرتورمی 

ضـروری خواهـد بود.

تأکیـد  بـا  اقتصـاد جهانـی،  گـزارش چشـم انداز  از  نسـخه  ایـن 

بـر این کـه چگونـه رکـود تورمـی در کشـورهای در حـال توسـعه 

تأثیـر می گـذارد، اولیـن ارزیابـی منظـم از این کـه چگونـه شـرایط 

تورمـی دهـه ی 1970  بـا دوره ی رکـود  اخیـر  اقتصـادی جهانـی 

مقایسـه می شـود را ارائـه می دهـد. بینش هـا هوشـمندانه اسـت: 

افزایـش نـرخ بهـره کـه نیـاز بـود تـورم را در اواخـر دهـه ی 1970 

کنتـرل کنـد، آن قـدر تـورم بـالا بـود کـه رکـود جهانـی را بـه همراه 

خـود آورد و بـا یـک رشـته از بحـران بدهـی در کشـورهای در حال 

توسـعه همـراه شـد که »یـک دهه ی از دسـت رفته2« ایجـاد کرد.

خطـر رکـود تورمـی امـروزه درک می شـود. بین سـال های 2021 و 

2024، پیش بینـی می شـود کـه رشـد جهانـی، 2.7 درصـد کاهش 

یابـد کـه بیـش از دو برابـر کاهـش بیـن سـال های 1976 و 1979 

اسـت. رشـد از دسـت رفته، ممکن اسـت در سراسـر دهه به خاطر 

سـرمایه گذاری ضعیـف در اکثـر بخش هـای جهان تـداوم یابد. با 

تورمـی کـه در حاضـر در بسـیاری از کشـورها در چندیـن دهـه بالا 

اسـت، ایـن ریسـک وجـود دارد کـه تـورم بـرای دوره ی بیشـتری 

نسـبت بـه آنچـه کـه پیش بینی شـده اسـت، بالاتر باقـی بماند.

کشـورهای  در  خارجـی  عمومـی  بدهـی  حاضـر،  حـال  در 

درحال توسـعه در سـطوح بالایی قرار دارد. اکثر این بدهی، مربوط 

بـه اعتباردهنـدگان بخـش خصوصی اسـت و بخشـی از آن مربوط 

بـه نـرخ بهره هـای متغیـری اسـت کـه به طـور ناگهانـی افزایـش 

می یابنـد. در حالی کـه شـرایط تأمیـن مالـی و سـرمایه گذاری در 

جهـان سـخت تر می شـود و ارزش پول هـای رایج پاییـن می آید و 

1-stagflation    2-lost decade

سیاست گذاری ترجمه
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مشـکات بدهـی زیاد می شـود که این مشـکات قبـاً مخصوص 

کشـورهای بـا درآمـد پاییـن بـود، ایـن مشـکات به کشـورهای با 

درآمـد متوسـط نیـز انتقـال می یابـد.

حـذف همسـازی پولـی در آمریـکا و کشـورهای پیشـرفته ی دیگر 

همـراه بـا افزایـش در هزینه هـای وام گیـری بعـد از آن، موقعیتی 

را بـه وجـود آورد کـه کشـورهای در حـال توسـعه نیـز بـه همـان 

سـمت حرکـت کردنـد. عـاوه بـر ایـن، در دو سـال بعـدی، اکثـر 

کمک هـای مالـی کـه در سـال 2020 فراهـم شـده اند بـرای مبارزه 

بـا بیمـاری همه گیـر کوید 19 بـه کار گرفتـه شـدند. علیرغم وجود 

ایـن تثبیت هـا، سـطوح بدهـی هنـوز در سـطح بالایی باقـی مانده 

است.

تحلیـل نشـان می دهـد که شـرایط فعلی با شـرایط دهـه ی 1970 

از ابعـاد گوناگـون متفـاوت اسـت. دلار قوی شـده که ایـن در حال 

حاضـر بـا دهـه ی 1970 کـه دلار ضعیـف بـود، متفـاوت اسـت. 

قیمت هـای نفـت در سـال های 1974-1973 چهـار برابر شـد و در 

سـال های 1980-1979 دو برابـر شـد. در حـال حاضـر، در شـرایط 

تعدیـل شـده بـر اسـاس تـورم، قیمت هـای نفـت فقـط دوسـوم 

آنچـه کـه در دهـه ی 1980 بود، می باشـد. ترازنامه های مؤسسـات 

)نهادهـای( مالـی اصلـی در دهـه ی 1970 ریسـک داشـتند و در 

حـال حاضـر، آن هـا معمـولاً قـوی هسـتند. اقتصادهـا در حـال 

حاضـر، در سراسـر جهان نسـبت بـه دهـه ی 1970، انعطاف پذیرتر 

و  دسـتمزدها  در  کم تـر  سـاختاری  چسـبندگی های  و  هسـتند 

بازارهـای نیـروی کار دارنـد. مهم تـر از همـه، سیاسـت گذاران در 

وضعیـت بهتـری قـرار دارند کـه از جهت هـای موافق رکـود تورمی، 

جلوگیـری می کننـد. چهارچـوب سیاسـت پولـی معتبرتـر اسـت و 

بـا الزامـات ثبـات قیمتـی مشـخص بـرای بانک هـای مرکـزی در 

بسـیاری از کشـورهای در حال توسـعه و پیشـرفته، یکسان است. 

انتظـارات تورمـی در بلندمـدت، بهتـر بـرآورد می شـود. سـرمایه و 

تکنولـوژی موجـود، ایـن ظرفیـت را دارنـد که افزایش هـای عظیم 

در عرضـه را ایجـاد کننـد، در حالی کـه انتظـارات قیمتـی را پاییـن 

نگـه می دارنـد.

کاهـش ریسـک رکـود تورمی، بـه معیارهـای هدفمنـد و مؤثر نیاز 

دارد که توسـط سیاسـت گذاران در سراسـر جهان مطرح می شـود. 

ایـن گـزارش، اقدامـات سیاسـت گذاران را مطـرح می کنـد که چه 

کارهایـی بـرای اجتناب از بدتریـن پیامدها انجـام می دهند و چرا 

آن اقـدام بایـد سـریع انجـام شـود. در عصـر بحران هـای جهانـی 

هم پوشـان، سیاسـت گذاران در سراسـر جهـان نیـاز دارنـد کـه بـر 

اقدامـات خـود در پنـج قسـمت کلیدی تمرکـز نمایند:

• ابتـدا، آسـیب بـه مردمـی را که از جنـگ اوکراین متأثر شـده اند، 

کـم کننـد کـه ایـن مـورد بـا هماهنگـی واکنـش در برابـر بحـران 

جهانـی کـه شـامل تحویـل کمک هـای مالـی، پزشـکی و مـواد 

غذایـی بـه مناطـق جنـگ زده اسـت، امکان پذیر اسـت. هم چنین، 

ضـروری اسـت که بار مسـکن، حمایـت و جابه جایـی پناهندگان و 

آوارگان داخلـی پوشـش داده شـود.

• دوم، بـا افزایـش قیمـت نفـت و مـواد غذایـی مقابلـه شـود. 

ضـروری اسـت که عرضـه ی کالاهای غذایی و انرژی تقویت شـود. 

بازارهـا جلونگـر هسـتند، حتـی یک خبـر کوچک از عرضـه ی آتی، 

قیمت هـا و انتظـارات تورمـی را کاهـش می دهـد. در فقیرتریـن 

ملت هـا، در هنـگام وجـود بیشـترین ریسـک در بحـران غذایـی، 

هم چنیـن  شـوند.  تقویـت  بایـد  اجتماعـی،  امنیـت  شـبکه های 

لازم اسـت کـه محدودیت هـای صـادرات و واردات بـه دلیـل اینکه 

افزایـش در قیمت هـا را تشـدید می کننـد، برداشـته شـود.

• سـوم، تـاش شـود کـه بدهی هـا کاهـش یابنـد. آسـیب پذیری 

بدهـی بـرای کشـورهای بـا درآمـد پاییـن حتـی قبـل از بحـران 

گسـترش  بـا  بـود.  زیـاد  بسـیار   ،19 کویـد  همه گیـر  بیمـاری 

مشـکات بدهی در کشـورهای با درآمد متوسـط، ریسـک اقتصاد 

جهانـی بیشـتر می شـود. بنابرایـن بـرای این کـه افزایـش بدهـی 

و ریسـک های موجـود در مقابـل رشـد آتـی را کاهـش یابـد، نیـاز 

اسـت کـه کاهـش بدهـی سـریع، جامـع و قابـل ماحظـه باشـد.

• چهـارم، آمادگـی بهداشـتی و تـاش بـرای مهار کویـد 19 تقویت 

شـود. گسـترش پوشـش واکسیناسـیون در کشـورهای بـا درآمـد 

پاییـن کـه همـان واکسـن بـرای کویـد 19 اسـت، بایـد در اولویت 

جهانـی قـرار گیرد.

• پنجـم، انتقـال بـه منابع انرژی با کربن کم، با سـرعت بیشـتری 

صـورت گیـرد. کاهـش وابسـتگی بـه سـوخت های فسـیلی نیـاز 

بـرق،  شـبکه های  در  بیشـتری  سـرمایه گذاری های  کـه  دارد 

بیشـتر صـورت گیـرد.  انـرژی  و کارآیـی  پاک تـر  انـرژی  منابـع 

سیاسـت گذاران ملـی بایـد چهارچوب هـای نظارتی هوشـمند برای 

آب وهـوا ایجـاد کننـد، سـاختارهای انگیزشـی را اصـاح کننـد و 

مقـررات اسـتفاده از زمیـن را تکمیـل نماینـد.

بعـد از بحران هـای متعـدد، نیـاز اسـت کـه رفـاه بلندمدت با رشـد 

سـریع تر و محیـط سیاسـتی بـا قوانیـن پایدارتـر ایجـاد شـود. 

ایـن مـورد دلیـل خوبی اسـت کـه انتظار مـی رود زمانی کـه جنگ 

بـا گـروه  اوکرایـن تمـام می شـود، تاش هـا دوچنـدان  شـود و 

بانـک جهانـی، اقتصـاد اوکرایـن بازسـازی شـود و رشـد جهانـی 

دوبـاره ایجـاد گـردد. بنابرایـن، سیاسـت گذاران در هـر نقطـه ای از 

جهـان بایـد بـا بحران هـای توسـعه ای دیگـر مقابلـه کنند کـه این 

بحران هـا همـان فاجعـه ی افزایـش قیمت هـای مـواد غذایـی و 

انـرژی، تهدیـد بـه رکود تورمـی، افزایـش در نابرابـری و بی ثباتی، 

تغییـرات آب وهوایـی و نیـز رشـد مـازاد بدهـی اسـت. 
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بعد از بحران های 
متعدد، نیاز است 
که رفاه بلندمدت 
با رشد سریع تر و 
محیط سیاستی 
با قوانین پایدارتر 
ایجاد شود. 
این مورد دلیل 
خوبی است که 
انتظار می رود 
زمانی که جنگ 
اوکراین تمام 
می شود، تلاش ها 
دوچندان  شود 
و با گروه 
بانک جهانی، 
اقتصاد اوکراین 
بازسازی شود 
و رشد جهانی 
دوباره ایجاد 
گردد. بنابراین، 
سیاست گذاران 
در هر نقطه ای 
از جهان باید 
با بحران های 
توسعه ای دیگر 
مقابله کنند که این 
بحران ها همان 
فاجعه ی افزایش 
قیمت های مواد 
غذایی و انرژی، 
تهدید به رکود 
تورمی، افزایش 
در نابرابری و 
بی ثباتی، تغییرات 
آب وهوایی و نیز 
رشد مازاد بدهی 
است. 


